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1. Sveriges Pensioner 2006-2018



Inbetalda pensionsavgifter (premier) — 519 miljarder

kronor, 2018 ars priser
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Pensionsutbetalningar — 467 miljarder kronor,
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Forvaltat kapital — 6 000 miljarder kronor, i 2018 ars priser
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Formansbestamda pensioner i kommuner
och landsting



Nytt intjanande (teknisk premie) —
14 miljarder kronor, i 2018 ars priser
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Pensionsskuld - 384 miljarder kronor, sammanlagt i
kommuner och landsting, i 2018 ars priser
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Pensionsskuld i kommunerna — 186 miljarder kronor, i
2018 ars priser
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Pensionsskuld i landstingen — 195 miljarder kronor, i 2018
ars priser

250

/

— N
U1 o
o o

=
o
o

Miljarder kronor

U1
o

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Ar

—Pensionsskulden i landstingen —Intjanad fore 1998 —Intjanad fran och med 1998



Formansbestamt kapital i kommuner och landsting?

- 74 miljarder kronor per 31 december 2018
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2. Livsinkomstprofiler och pensionsniva

Svar pa regleringsbrev



Livsinkomstprofiler

Regeringsuppdrag avsett att folja utvecklingen av kvinnor och mans
kompensationsgrad

Urval:

— Fyllt 65 ar och paborjat fullt uttag av allman pension under samma ar

— Folkbokford i Sverige vid 64 och 66 ars dlder

Indelning:
— Lag inkomst: utbetald garantipension vid 66 ars alder
— Medelinkomst: drsinkomst under 8,07 iBB* vid 60 ars alder, ingen garantipension

— Hog inkomst: drsinkomst motsvarande 8,07 iBB* eller hogre vid 60 ar, ingen
garantipension

— Standardtypfall: 29 600 kr/manad** (2020 ars nivad) fran 23 ars alder

* 8,07 iBB motsvarar 538 700 kri 2020 ars niva
** Motsvarar en arslon pa 355 200 kr
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Kompensationsgrad

Kompensationsgrad allman- och tjanstepension
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* Utifran faktiska medianinkomster och utbetalade pensioner for respektive grupp
** Utifran faktiska medianinkomster for respektive grupp men pension berdknad med Pensionsmyndighetens Typfallsmodell
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Kompensationsgrad allman pension
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** Utifran faktiska medianinkomster for respektive grupp men pension beraknad med Pensionsmyndighetens Typfallsmodell
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3. Utvecklingen av pensionsinkomsten for
fyra typfall, 2011-2020

Svar pa regleringsbrev



Syfte och innehall

— Beskriva utvecklingen av fyra inkomstnivaer over tid med hjalp av typfall:
Pensionar med enbart garantipension

En genomsnittlig kvinnlig pensionar

En genomsnittlig manlig pensionar

W

. En pensionar med relativt hog allman pension

— Typfallen:
— Fodda 1946, det vill sdga 74 ar gamla idag och gick i pension vid 65 ars alder,
— Ensamboende,
— Antas ha en bostadskostnad som motsvarar snitthyra for aldre,

— Pensionsinkomster baseras pa SCB-undersokning om hushallens ekonomi (HEK),
2018
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Antaganden och forandringar fran 2019

- Okad boendekostnad med 160 kronor per manad till 5 349 kronor per manad

« Hojt grundskydd: hojd garantipension samt hojt ersattningstak for boendekostnad

« FoOrhojt grundavdrag 2020
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Garantipensionaren

+ 13100 kronor per manad i disponibel inkomst 2020

— Okad disponibel inkomst med cirka 100 kronor per manad sedan 2019

— + 1500 kronor per manad sedan 2011; + 700 kronor per manad sedan 2012
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Genomsnittliga kvinnliga pensionaren

+ 14600 kronor per manad i disponibel inkomst 2020
— Okad disponibel inkomst med cirka 300 kronor per manad sedan 2019

— 42200 kronor per manad sedan 2011; + 1 300 kronor per manad sedan 2012
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Genomsnittliga manliga pensionaren

17500 kronor per manad i disponibel inkomst 2020
— Okad disponibel inkomst med cirka 300 kronor per manad sedan 2019

— 42500 kronor per manad sedan 2011; + 1 400 kronor per manad sedan 2012
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Hoginkomstpensionaren

22 600 kronor per manad i disponibel inkomst 2020
— Okad disponibel inkomst med cirka 500 kronor per manad sedan 2019

— 43000 kronor per manad sedan 2011; + 1 800 kronor per manad sedan 2012
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De fyra typfallens disponibla inkomster

24000

22000

20000

18 000

16000

14000 -

12000

10000

_ Pensionar med

_.--=""" hogpension
e imimm T -7 22 600 kr/mén
- - +3 000 kr
. ”
. - ’ -
19600 kr/man 17 500 kr/m3n
+2 500 kr
__________ Genomsnittlig man
_.e T } 14 600 kr/man
- +2 200 kr
- Genomsnittlig kvinna
15000 kr/man
12 400 kr/man . o
Garantipensionar
13100 kr/man
+1 500 kr
11 600 kr/man
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2020-05-12 Utvecklingen av pensionsinkomsten for fyra typfall, 2011-2020 27

PENSIONS
MYNDIGHETEN



Disponibla inkomster, index = 2011
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De fyra typfallens inkomstskatt
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Respektavstand i disponibel inkomst
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Respektavstand, index = 2011
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Sammanfattning

- Samtliga typfall har fatt en 6kning av den disponibla inkomsten i
fasta priser over perioden

— Detta trots att pensionerna ar utformade for att ungefar folja priserna under
tiden som pensionar

— Beror framst pa stegvis forhojda grundavdrag for aldre, men delvis ocksa pa
att inkomsterna i samhallet okat i snabbare takt an priserna

- Respektavstandet till garantipensionaren har 6kat for kvinnan,
mannen och hoginkomsttagaren

— Stegvis forhojda grundavdrag har gynnat de tre sistnamnda typfallen mer an
garantipensionaren

— Att inkomsterna 6kat mer an priserna dver perioden har ocksa bidragit till
denna utveckling

2020-05-12 Utvecklingen av pensionsinkomsten for fyra typfall, 2011-2020 32
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4. Framskrivningar av inkomst- och
premiepensionen

Orange Rapport



Orange rapport 2019

- Pensionssystemets arsredovisning med en sammanstalld
resultat- och balansrakning for bade inkomst- och
premiepensionen

- Orange rapport innehaller det balanstal som regeringen
faststaller i OR2019 finns balanstalet for 2021

— Balanstalet for 2021 blev 1,0802 vilket innebar ett dverskott pa
drygt 750 miljarder kronor

- Det mesta ar sig likt i arets Orange rapport men jag har tankt
beratta lite mer om vara langsiktiga framskrivningar i kapitlet tre
scenarier som innehaller lite nyheter
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Tre scenarier

- 75-ariga framskrivningar av pensionssystemet i ett optimistiskt-,
ett pessimistiskt- och ett basscenario
— De tre scenarierna har olika antaganden om framtiden
— Optimistiskt: Gynnsam demografi och hogre avkastning och [onetillvaxt

— Bas: SCB:s basalternativ for demografin, realistiska antaganden om avkastning och
l6netillvaxt

— Pessimistiskt: Ogynnsam demografi och [ag tillvaxt och avkastning

« Resultaten kommer fran vara tva modeller, Pensionsmodellen
och Typfallsmodellen

« Nytt for i ar ar att framskrivningar aven gors for premiepensionen
och att ett riktaldersalternativ ar tillagt
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Forutsattningar

e s pesimistiskt_| Optimisisk

Inflation 2,00 2,00 2,00
Forandring av 1,80 1,00 2,00
genomsnittsinkomsten
Avkastning realt netto efter fondbolagens avgifter
Premiepensionen 3,90 1,00 5,50
Buffertfonden 3,25 1,00 5,50
Befolkningsstorlek 2094 14 000 000 9 000 000 20000000
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Inkomst- och tillaggspension
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Fondstyrka, ar
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Balanstal
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Premiepension



Avgiftsnetto - Premiepension
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Fondsstyrka, ar - Premiepension

Marknadsvarde 31/12 ar t/pensionsavgift ar t
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Premiepensionens andel av inkomstgrundade
pensionsutbetalningar
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Men coronakrisen da?



Coronakrisen och framskrivningar/prognoser

- | framskrivningarna i Orange rapport 2019 har ingen hansyn
tagits till coronakrisens effekter

— Detta kommer att goras i nasta Orange rapport

- Varje ar gors det 4 stycken kortsiktiga prognoser for de
kommande 3 aren

— Avgifts-, utgifts- och balanstalsprognos
— Dessa bygger till stor del pa Konjunkturinstitutets konjunkturprognoser

AT N B LAY Edly

- Har tankt att beratta lite mer om var senaste maj-prognos
som kom forra veckan

Ny prgn;: Sa mycket

sanks pensionen N



Vad paverkar den allmanna inkomstgrundade pensionen?
- Pa kort sikt

— Genomesnittsinkomstens utveckling — Indexeringen av inkomstpensionen

— Lonesummans storlek — Balanstalet

— Aldersstrukturen hos de sysselsatta — Balanstalet

— Utvecklingen pa kapitalmarknaderna— Balanstalet, premie- och tjanstepensionen

- Pa langre sikt
— Den demografiska utvecklingen
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Hur blir balanstalsprognosen?

- Ovanligt osaker prognos, svart att veta effekter av den pagaende nedstangningen

BNP (%) (KI) -3,2

Lonesumma (%) -1,5 4,3 4,4 4,5
Inkomstindex (%) 3,8 0,1 2,6 3,6
Foljsamhetsindexering (%) 2,2 -1,5 1,0 19
Borsutveckllng AP-fonder (%) -

Balanstal 1,0218 11,0244 11,0456 1,0458

Negativare scenario 1,0107 1,0046 1,0180 1,0184/
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Nar paverkar det som hander ar 20207

« Inkomstindex:
— Indexeringen av pensionsbehallningar pdverkas 2021 och blir formodligen lag eller till och med negativ

— Foljsamhetsindexeringen av pensionsutbetalningar fran inkomst- och tillaggspensionen blir troligen negativ,
darmed nominellt sankta pensioner 2021

— Vid kortvarig kris dterhamtar sig dock inkomstindex 2022

- Balanstalet:
— Ingen balansering 2021 eftersom balanstalet ar 1,0802
— Avgiftsinkomsten (=lénesumman) och buffertfonden paverkar balanstalet for 2022
— Forandringen av omsattningstiden paverkar balanstalet for 2023
— Vid balanseringsperioder anvands numera det ddmpade balanstalet

« Premiepensionen
— Nedgangen pa kapitalmarknaden paverkar premiepensionsutbetalningarna 2021
— Majprognosen antog -16% nedgang under 2020 vilket leder till -8% lagre premiepensionsutbetalningar
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5. Premiepensionen:
Pensionsspararna och pensionarerna 2019



Rapportens innehall
- Sammanfattande statistik (2019-12-31)

— behallning pa premiepensionskontot

— vardeutveckling pa spararnas konton

— pensionsutbetalningar

— aktivitet pa fondtorget och vilka fonder som valjs mest
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Inledning

- Premiepensionen ar den fonderade delen av det allmanna
pensionssystemet

« 2,5 % av PGl (16 % till inkomstpensionen)

- Valja hur pengarna ska placeras pa fondtorget eller lata bli och da
placeras pengarna i AP7 Safa

- Genomgaende uppdelning:

— Egen portfolj -> De som nagon gang gjort ett aktivt fondval (kan dven valt
AP7 Safa)

— AP7 Safa -> De som aldrig gjort ett fondval
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Andel pensionssparare med egen portfolj och deras
andel av kapitalet

- Andelen med egen portfolj har
minskat over tid
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Andel sparare med egen portfol,]

- Andel nya sparare som valjer egen
portfolj har legat pa en relativt lag
niva de senaste aren.

» Ett visst flode av sparare fran AP7
Safa till egen portfolj forekommer
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Genomsnittlig behallning p3
kontot for pensionssparare

« Okat 6ver tid (nya premier och
vardeutveckling)

 De med egen portfolj haft en hogre
kontobehallning an sparare med
innehav i AP7 Safa

- Nedre figuren visar genomsnittlig
kontobehallning per alder.
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Fordelning av kontobehallning for pensionssparare

- Den stora skillnaden i behallning
forklaras i huvudsak av olikheter i
aldersstruktur och darmed
Sparandetid 300000

400000

Portfol]

- Sparare i AP7 Safa har en betydligt 5,500 W s
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Pensionsspararnas kontovarde vs pensionsratt

- Linjen indikerar att summan av
inbetalda
pensionsratter=kontovardet 1500000

« OQvanfor strecket innebar alltsa en
vardeokning
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Fordelning av vardeutveckling e
for pensionssparare, 2019

« Genomsnitt for samtliga var +29,5 =
procent R
- Storre spridning for de med egen
portfol; 0
« Storre andel rantefonder bland aldre .
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Genomsnittlig arlig vardeutveckling

for pensionssparare

« Cirklarnas storlek motsvarar andelen
aVv pensionsspararna

 De flesta med senare intréadesar inte
gjort ndagot aktivt val

- HOgst har sparare i AP7 Safa med
intradesar 2005-2010

15

—
(@]

Internranta, %

Ul

0

1995

2000

2005
Intrédesar

2010

2015

-}

Portfol]

® AP7Safa
Egen portfol]



Genomsnittligt kontovarde efter fodelseadr - pensionarer

- Hogre for yngre pensionarer jamfort
med aldre pensionarer

- Pensionarer omfattas av det nya 300000
pensionssystemet i olika omfattning = Fondportfol
o C e . = 200000 — AP7Safa
- Antalet ar med intjanande ar 2 Egen portfol
dessutom 'ﬂer for de yngre S 100000 — Traditionell forsékring
pensionarerna
° Al.d re har haft (3 ngre utbetalningstid “los8 1042 1946 1950 1954 1958

Fodelsear



Genomesnittlig vardeutveckling for pensionarer under 2019

- Bast for yngre pensionarer med AP7
Safa och aldre pensionarer med egen

- Hogre vardeutveckling for stigande
alder kan forklaras av de arvsvinster
som delas ut
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Fondbyten

- Antal fondbyten visar en sjunkande
trend sedan ett tiotal ar tillbaka

- Kraftiga minskningen 2011 beror pa  «ooo000
att Pensionsmyndigheten da
stoppade mojligheten for massbyten

3000 000

©
8
=
<

2 000000

1000000 /\.\—’\

0

2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019

Ar

__Antal personer
med egen portfolj

Typ

— Antal fondbyten

___ Antal personer
med minst ett fondbyte



Fondbyten efter alder, 2019

» En storre andel av man an av kvinnor
genomforde minst ett fondbyte for
alla dlderskategorier

- Storst andel bytte fonder |
aldersgruppen 60-64 ar
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Fondbyten och vardeutveckling, sedan intrade

- Spridningen av vardeutvecklingen ar
betydande over hela skalan

30

- Den storsta delen av de som har egen

portfolj har antingen aldrig bytt 2 , : | .

fonder eller har gjort det ett mycket ;L : i

£3 tillfallen gt " = & % *
- Ca 23 procent av de med egen B .

portfolj aldrig har bytt fonder
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Fonder och hallbarhet

- Information rapporteras av
fondbolagen

 Redovisas i fondfaktabladen

Tabell 4.2 Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden

Hallbarhetsaspekter Antal fonder  Antal fondval Fondvarde i mnkr
Miljoaspekter 436 7 409 955 794 478
Sociala aspekter 436 7 396 282 792 965
Bolagsstyrningsaspekter 430 7 257 287 785 209
Tabell 4.3 Metod som anvands - Fonden valjer bort
Produkt/tjanst som valjs bort f:nndt:: fo::\::: Fondv:ii:
Klusterbomber personminor 424 7 184554 767 199
Kemiska och biologiska vapen 411 7 168 856 766 203
Karnvapen 382 7061 769 757 971
Vapen och/eller krigsmateriel 244 4027 333 452 416
Alkohol 190 4021963 459 402
Tobak 279 5330685 580 280
Kommersiell spelverksamhet 181 3904103 450502
Pornografi 230 5023 314 558 729
Fossila branslen olja gas kol 152 2 605 257 290 664
Kol 192 2 630590 297 235
Uran 106 961 201 93786
Genetiskt modifierade organismer 38 570962 26 400

GMO



Premiepensionen -
Utveckling efter arsskiftet



Statistik om premiepensionen, januari-april 2020

- Stora svangningar pa finansmarknaden sedan arsskiftet vilket
paverkat vardet i fonderna i premiepensionen.

« Marknadsvardet i fondrorelsen har minskar fran 1 458 till 1 326
miljarder kr (-9 procent)

PENSIONS
MYNDIGHETEN



Antal byten och unika sparare som bytt

- Valdigt stor 6kning i feb-mars i ar

- Manga har bytt flera ganger —
» (De senaste aren har ocksa okningari
feb-mars, i samband med att Orange
kuvert skickas ut)
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Antal pensionssparare
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Arlig vardeutvecklingpade |
spararnas konton
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Tidsviktad avkastning, 2020-04-30
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dan.frankkila@pensionsmyndigheten.se



